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COVID-19: impatto sulle economie e
sui mercati finanziari

Ultime notizie su COVID-19 Andamento sui mercati finanziari

- Icontagi sono in diminuzione o si sono stabilizzati - I'mercati azionari hanno ignorato i dati economici
a livelli bassi nella maggior parte dei paesi europei, negativi e registrato una settimana volatile ma po-
fatta eccezione per il Regno Unito. Una timida di- sitiva. I titoli e il credito di stato hanno contribuito
minuzione dei nuovi contagi ¢ stata registrata an- in parte, fatta eccezione per le obbligazioni di paesi
che negli USA. Molto preoccupante che la Russia e imprese che stanno beneficiando dalla stabilizza-
sia diventato un nuovo hot spot e che i casi siano zione del prezzo del petrolio.
cresciuti nuovamente e rapidamente in Iran, sotto- - I mercati finanziari guardano in avanti. I recenti
lineando la serieta delle misure di social distancing. sviluppi suggeriscono che i mercati azionari si

- I test giornalieri negli USA ha raggiunto un nuovo stanno ora focalizzando sull’attesa ripresa a se-
massimo (ca. 320k). Fare molti test & necessario per guito dell’allentamento del lockdown nel mondo.
allentare il lockdown. Il livello &, comunque, molto - Eun atteggiamento rischioso visto che la possibi-
inferiore a quello consigliato dagli esperti. lita di una seconda ondata di contagi & notevole.

- La ricerca del vaccino continua a una velocita re- - Per questo, continuiamo a rimanere cauti per
cord e alcune imprese hanno gia iniziato ad au- quanto riguarda le azioni e preferiamo aumentare
mentare la capacita produttiva. Lo sviluppo & posi- in modo selettivo la nostra esposizione al credito.
tivo ma resta alta incertezza. Siamo cauti di fronte
a un ottimismo esagerato. Fatti salienti da osservare fino al 19 maggio

- Dal punto di vista medico: dati che indichino che il

Rischio di una seconda ondata e posizione della politica numero dei nuovi casi salga nuovamente dopo I'al-

- Sempre pill paesi allentano le misure di conteni- lentamento del lockdown in Europa.
mento e i casi potrebbero aumentare di nuovo. - Dati economici: 13 maggio: dati sul PIL nel Regno

- Seguendo le regole di social distancing, con un si- Unito (T1); 14 maggio: tasso di disoccupazione in
stema sanitario meglio preparato e la possibilita di Francia (T1); 15 maggio: produzione industriale ad
un migliore rintracciamento, lockdown cosi severi aprile in Cina, dati sul PIL in Germania (T1).
non dovrebbero pit verificarsi.

- I1 6 maggio Angela Merkel e i suoi ministri hanno Livelli pin elevati per il prossimo lockdown?
annunciato una misura importante anche per il fu-
turo: nuove misure di contenimento devono essere Somma dei casi di COVID-19 per 100°000 (su 7 giorni)
messe in essere (localmente) appena vengono regi- 90  Implementazione Rosso: tutti i Linder che hanno
strati 50 nuovi contagi per 100 000 abitanti in una 801 e e rese Prsic::j: ol Cenchrnark

settimana. Rispetto ai livelli di misurazioni prece- 22: R
denti, questo valore & molto elevato e solo 4 dei 16 50 New lockdown benchmark
Linder ha raggiunto picchi superiori (cfr. grafico). 40
Ad oggi solo 3 zone rispondono a questi criteri. 30
201

101

Dati economici
- Lasettimana scorsa & stato segnato un dato econo- o6 21 26315 10 15 20 25 305 10
R R . . 2020 mar 2020 apr 2020 mag
mico che molto probabilmente entrera negli annali . A
= Germania Saarland —Baviera
della pandemia del coronavirus; negli USA il tasso —Meclemburgo-Pomerania Anteriore —Baden-Wiirtenberg — Amburgo
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di disoccupazione & svettato al 14,7% ad aprile.
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Swiss Life Asset Managers may have acted upon or used research recommendations before they were published. The contents of this document are based upon sources of
information believed to be reliable, but no guarantee is given as to their accuracy or completeness. This document includes forward-looking statements, which are based on
our current opinions, expectations and projections. We undertake no obligation to update or revise any forward-looking statements. Actual results could differ materially
from those anticipated in the forward-looking statements.

France: This publication is distributed in France by Swiss Life Asset Managers France, 153 rue Saint-Honoré, 75001 Paris to its clients and prospects. Germany: This
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