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1 Transparenz — Nachhaltigkeitsrisiken

Bei Swiss Life Asset Managers sind wir der Auffassung, dass die systematische Integration von
Nachhaltigkeit in den Anlageprozess ein wichtiger Erfolgsfaktor ist, um langfristig Werte flir unsere
Kunden und positive Auswirkungen auf die Gesellschaft insgesamt zu schaffen. Dabei wird ein
Nachhaltigkeitsrisiko als ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung (ESG) definiert, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsadchlich oder
potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der Investition haben kénnte. Solche
Auswirkungen koénnen sich auf die Vermogenswerte der von Swiss Life Asset Managers verwalteten
Finanzprodukte auswirken und somit deren finanzielle Performance sowie die Reputation von
Swiss Life Asset Managers negativ beeinflussen. Wir haben verschiedene Auswirkungen identifiziert,
die durch ESG-Risiken ausgelost werden kdnnen:

* Direkte Auswirkungen: Wertverringerungen und Verfehlen von Wachstums- oder Renditezielen
* Indirekte Auswirkungen durch negative Effekte auf andere Risiken, z.B. das Liquiditatsrisiko der
Vermogenswerte oder das Reputationsrisiko

Daher berticksichtigen wir wahrend des gesamten Investitionsprozesses ein breites Spektrum von ESG-
Kriterien. Die Verwendung dedizierter ESG-Indikatoren hilft uns bei der Uberwachung wesentlicher
sozialer, 6kologischer und Unternehmensfiihrung-Aspekte einzelner Emittenten oder Sachwerte. Klima-
bezogene Kennzahlen wie die CO,-Intensitdt geben uns einen Hinweis auf den CO,-Fussabdruck unserer
Portfolios, wahrend Szenario-Analysen wie der Klima-Value-at-Risk uns dabei helfen, die Widerstands-
fahigkeit des Portfolios in Bezug auf den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft (Ubergangs-
risiken) und extremen Wetterereignissen (physische Risiken) zu verstehen.

Als Teil unseres Ansatzes fir ein ganzheitlichen Risikomanagement sind ESG-Faktoren in unsere Risiko-
kontrollprozesse innerhalb unserer Vermogensverwaltung integriert. Die Berichterstattung liber ESG-
Bewertungen ist ein fester Tagesordnungspunkt in unseren Risiko-Governance-Gremien. Dariiber
hinaus wird die kontinuierliche Weiterentwicklung unseres Ansatzes zum verantwortungsbewussten
Anlegen durch das anlageklasseniibergreifende ESG Board gesteuert, welches an den Group Chief
Investment Officer Swiss Life berichtet. Das ESG Board gibt Empfehlungen ab und berat die Ge-
schaftsleitung von Swiss Life Asset Managers in ESG-Angelegenheiten, unter anderem auch beziiglich
Nachhaltigkeitsrisiken. Die Geschaftsleitung von Swiss Life Asset Managers ist letztlich fiir den Ansatz
zum verantwortungsbewussten Anlegen bei Swiss Life Asset Managers verantwortlich. Die lokalen
Einheiten von Swiss Life Asset Managers sind verantwortlich fiir lokale ESG-Strategien und deren Um-
setzung, in Abstimmung und Koordination mit dem Ubergreifenden Ansatz zum verantwortungsbe-
wussten Anlegen. Dariber hinaus stellen die lokalen Einheiten von Swiss Life Asset Managers sicher,
dass dies in Ubereinstimmung mit den lokalen rechtlichen und regulatorischen Anforderungen ge-
schieht und dass Nachhaltigkeit (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf die Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken) angemessen in der lokalen Governance verankert ist.

Um der Vielfalt der Nachhaltigkeitsrisiken Rechnung zu tragen, berticksichtigt unser ESG-Ansatz die
Anforderungen der folgenden Anlageklassen:

1. Wertpapiere: Swiss Life Asset Managers hat sich entschieden, ESG-Faktoren direkt in ihre Anlage-
entscheidungen zu integrieren. Das bedeutet, dass ESG-Daten und -Informationen ebenso direkt
in die Analyse der Anlagen einfliessen wie traditionelle Finanz- und Geschaftsinformationen. Zu
den beriicksichtigten Daten gehoren Indikatoren wie ESG-Ratings und «controversy flags», die
helfen, Unternehmen zu identifizieren, die anfallig fir ESG-Risiken sein kdnnten. Um eine detail-
liertere Analyse zu ermoglichen, fliessen aber auch zugrundeliegende Daten zu umweltschadli-
chen Aktivitaten, Umsatzanteilen kritischer Produkte, Arbeitskampfmassnahmen, usw. ein. Dieser
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Integrationsansatz kommt zu den Ausschllssen hinzu, die auf Unternehmen angewandt werden,
die in die Produktion von umstrittenen Waffen involviert sind, einen signifikanten Anteil an Kraft-
werkskohle haben, oder andere kritische und sanktionierte Unternehmen und Emittenten be-
treffen. Um unsere Analyse zu erganzen, suchen wir systematisch den Dialog mit Emittenten und
Unternehmen, insbesondere wenn wir erhebliches Verbesserungspotenzial sehen.

2. Immobilien: Immobilien sind besonders anfillig fir klimabedingte Risiken. Wahrend extreme
Wetterereignisse wie zum Beispiel Uberschwemmungen den Wert direkt beeinflussen, kénnen
Massnahmen fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft indirekte Kosten verursa-
chen. Wir suchen proaktiv nach wirkungsvollen Nachhaltigkeitsmassnahmen und setzen diese
Uber den gesamten Lebenszyklus einer Immobilie um. Insbesondere klimabedingte Risiken, aber
auch potenzielle Kosten durch demografische Veranderungen oder kontroverse Geschafte von
Mietern werden in allen Phasen des Immobilien-Investitions-Zyklus analysiert. Beispiele dafir sind
die Berticksichtigung von Klimarisiken im Ankaufsprozess, die energieeffiziente Renovierung und
Instandsetzung sowie barrierefreies Bauen fiir Menschen mit Behinderungen oder dltere Men-
schen. Ausserdem wollen wir das Bewusstsein der Mieter fir einen effizienten Umgang mit Res-
sourcen scharfen.

3. Infrastruktur: Nachhaltigkeitsrisiken — ob klimabedingte transitorische und physische Risiken oder
soziale Risiken wie Arbeitssicherheit — sind flr Infrastrukturinvestitionen wahrend ihres gesamten
langen Anlagehorizonts wesentlich. Swiss Life Asset Managers hat ein robustes ESG-Rahmenwerk
entwickelt, um sowohl direkte als auch indirekte Investitionen in Infrastrukturanlagen zu bewer-
ten. Wir verwenden spezielle ESG-Fragebogen bei der Due-Diligence-Prifung und der laufenden
Uberwachung unserer Anlagen. Wihrend der Due-Diligence-Priifung werden potenzielle ESG-Risi-
ken nicht nur fir unsere Investitionen in erneuerbare Energien wie beispielsweise Windparks oder
Solarkraftwerke identifiziert, sondern fiir alle unsere Investitionen wie z.B. im Telekommunikations-
und Transportsektor. Bei indirekten Investitionen tGber Anlagefonds streben wir Partnerschaften mit
Managern an, die Bewusstsein fiir ESG-Faktoren sowie die Fahigkeit und Bereitschaft zeigen, Nach-
haltigkeitsrisiken in ihren Portfolioinvestitionen aktiv anzugehen.

«Swiss Life Asset Managers» ist der Markenname fiir die Vermogensverwaltungsaktivitaten der
Swiss Life-Gruppe.
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2 Transparenz — nachteilige Nachhaltigkeits-
auswirkungen

Diese Sorgfaltspflichterklarung wurde von der Geschaftsleitung von Swiss Life Asset Managers am
1. Februar 2021 genehmigt und wird regelmassig liberprift.

Diese Erklarung basiert auf international anerkannten Standards fiir Sorgfaltspflichten und Berichter-
stattung, insbesondere auf dem UN Global Compact (UNGC). Dariiber hinaus halt sich Swiss Life
Asset Managers an die folgenden Sorgfaltspflicht-/Transparenzstandards, die im Rahmen des ver-
antwortungsbewussten Investierens relevant sind:

* Principles for Responsible Investment (PRI)
* International Corporate Governance Network (ICGN)
e Task Force on Climate-related Financial Disclosure (TCFD)

Swiss Life Asset Managers entwickelt derzeit ihren Ansatz der Sorgfaltspflicht zum Thema Menschen-
rechte weiter, um die Standards der UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte und der
OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen zu erfiillen.

2.1 Nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen

Bei Swiss Life Asset Managers werden nachteilige Auswirkungen einer Anlageentscheidung auf
Nachhaltigkeitsfaktoren («nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen») im Rahmen des Anlageent-
scheidungsprozesses adaquat bericksichtigt. Unter «Nachhaltigkeitsfaktoren» sind unter anderem
Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung
von Korruption und Bestechung zu verstehen. Swiss Life Asset Managers ist ein umsichtiger Vermo-
gensverwalter und ist sich bewusst, dass die Vermogensverwaltungstatigkeit nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen haben kann.

Swiss Life Asset Managers bewertet und iberwacht nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen mittels
Nachhaltigkeitsindikatoren. Swiss Life Asset Managers verfligt Gber Verfahren, um zu ermitteln, wie

ihre Vermogensverwaltungstatigkeiten mit nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen gekoppelt sind
und welche Moglichkeiten bestehen, diesen Auswirkungen vorzubeugen, sie zu mindern oder zu be-
heben.

Wie von international anerkannten Standards zur Sorgfaltspflicht vorgesehen, priorisiert Swiss Life
Asset Managers nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen in so genannten «wesentliche nachteilige
(Nachhaltigkeits-) Auswirkungen» («Principal Adverse (Sustainability) Impacts/PAl’s»), basierend auf
deren Schweregrad, Eintrittswahrscheinlichkeit und der allgemeinen Risikobereitschaft.

Eine breite und aussagekraftige Datenverfligbarkeit (inkl. einer sich kontinuierlich verbessernden
Datenabdeckung) spielt bei dieser Priorisierung eine zunehmende Rolle.

Zum Beispiel ist der Klimawandel eines der schwerwiegendsten und wahrscheinlichsten Umweltrisiken
auf globaler Ebene, und die Aktivitaten, die Swiss Life Asset Managers finanziert, tragen bis zu einem
gewissen Grad zu Treibhausgasemissionen bei. Die Immobilienbranche ist fiir 40% des Energiever-
brauchs und 36% der CO,-Emissionen in der Européischen Union verantwortlich?.

Dieses Dokument ist kein Werbedokument, sondern dient der Erfiillung nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungen.
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Da 28% des von Swiss Life Asset Managers verwalteten Vermdgens im Immobilienbereich investiert
sind?, méchte Swiss Life Asset Managers einen Beitrag zur Reduzierung des indirekten Beitrags zum
Klimawandel leisten und eine weniger kohlenstoffintensive Immobilienbranche fordern.

t Quelle: Internationale Energieagentur — Link: Gebdude — Themen — [EA

2 Swiss Life Responsible Investment Report —S. 7 (myflippingbook.ch)

Flir Wertpapiere hat Swiss Life Asset Managers eine Ausstiegsstrategie aus der Kraftwerkskohle be-
schlossen. Um das Risiko von sogenannten «stranded assets» zu steuern, hat Swiss Life Asset Managers
beschlossen, keine neuen Investitionen in Unternehmen zu tatigen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen
aus dem Abbau, der Forderung oder dem Verkauf von Kraftwerkskohle erzielen. Darliber hinaus wird
die Entwicklung des Klimarisikos unserer Anlagen anhand ausgewahlter Kohlenstoff-Metriken (z.B. Koh-
lenstoffintensitdt und absolute Kohlenstoffemissionen) liberwacht.

Weitere Informationen zu diesen Themen finden Sie hier online.

2.2 Wesentliche nachteilige (Nachhaltigkeits-)
Auswirkungen/PATI’s

Swiss Life Asset Managers hat die folgenden Nachhaltigkeitsthemen als die relevantesten nachteili-
gen Nachhaltigkeitsauswirkungen («Principal Adverse (Sustainability) Impacts/PAl’s») identifiziert,
auf die sie sich flir den (ersten) Referenzzeitraum konzentriert:

1. Klima- und umweltbezogene Indikatoren basierend auf den folgenden Indikatoren fiir nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen:
* Treibhausgasemissionen
* Energieeffizienz

2. Soziales und Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte, Bekimpfung von Korruption und Beste-
chung basierend auf den folgenden Indikatoren fir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen:
* Soziales und Mitarbeiterangelegenheiten
* Menschenrechte

Die Priorisierung der PAl’s (und der von den PAl’s abgeleiteten Key Performance Indikatoren [KPI’s])
sowie die angewandten Metriken kénnen fiir verschiedene Anlageklassen variieren, und es wird im
Laufe der Zeit neue Priorisierungen geben. Dies hangt unter anderem damit zusammen, dass sowohl
die Datenverfiigbarkeit als auch die Datenqualitadt der PAl’s je nach Anlageklasse variieren und sich
im Laufe der Zeit weiterentwickeln werden. Darliber hinaus kénnen sich einzelne Investmentfonds
und Finanzprodukte, die von Asset-Management-Gesellschaften von Swiss Life Asset Managers
verwaltet werden, auf andere oder zusatzliche PAl’s konzentrieren, wie in der jeweiligen Produkt-
dokumentation beschrieben.

Die oben genannten PAI’s werden ausschliesslich fir direkt gehaltene Vermogenswerte (iberwacht.
Indirekte Vermogenswerte wie z.B. Dachfonds oder andere externe Finanzinstrumente sind derzeit
ausserhalb des Anwendungsbereichs. Swiss Life Asset Managers erwartet jedoch generell von exter-
nen Vermogensverwaltern oder extern verwalteten Investmentfonds, in die Swiss Life Asset Managers
investiert, dass sie Uber eigene und angemessene Due-Diligence-Verfahren zu nachteiligen Nachhal-
tigkeitsauswirkungen verfiigen.

Dieses Dokument ist kein Werbedokument, sondern dient der Erfiillung nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungen.
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2.3 Governance

Diese Sorgfaltspflichterklarung zu nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen ist Teil des Ansatzes
von Swiss Life Asset Managers zum verantwortungsbewussten Anlegen. Dieser Ansatz wird vom
anlageklasseniibergreifenden ESG Board gesteuert, welches dem Group Chief Investment Officer von
Swiss Life unterstellt ist. Das ESG Board gibt Empfehlungen ab und berat die Geschaftsleitung von
Swiss Life Asset Managers in ESG-Angelegenheiten, unter anderem auch beziiglich nachteiliger Nach-
haltigkeitsauswirkungen. Die Geschaftsleitung von Swiss Life Asset Managers ist letztlich fiir den An-
satz zum verantwortungsbewussten Anlegen bei Swiss Life Asset Managers verantwortlich. Die loka-
len Einheiten von Swiss Life Asset Managers sind verantwortlich fiir lokale ESG-Strategien und deren
Umsetzung, in Abstimmung und Koordination mit dem Ubergreifenden Ansatz zum verantwortungs-
bewussten Anlegen. Dariliber hinaus stellen die lokalen Einheiten von Swiss Life Asset Managers si-
cher, dass dies in Ubereinstimmung mit den lokalen rechtlichen und regulatorischen Anforderungen
geschieht und dass Nachhaltigkeit angemessen in der lokalen Governance verankert ist.

2.4 Wahrend des Referenzzeitraums ergriffene Massnahmen und
flr den néchsten Referenzzeitraum geplante Massnahmen

Dies ist der erste Referenzzeitraum. Dementsprechend folgen die Beschreibungen der Massnahmen,
die in den vorherigen Referenzzeitraumen ergriffen wurden, zu einem spateren Zeitpunkt.

Eine Reihe von Massnahmen wurden definiert, um die Steuerung der PAl’s zu verbessern:

1. Wertpapiere Aktuelle Situation: Das Green-Investment-Programm wurde initiiert, um die PAl's
des Versicherungsportfolios fiir festverzinsliche Anlagen zu verbessern. Seine Ziele umfassen die
Uberwachung der Kohlenstoffintensitat, Investitionen in griine Anleihen und den Ausschluss von
Kraftwerkskohle. Dariiber hinaus haben wir unsere Engagementaktivitaten nicht nur im Rahmen
der Stimmrechtsauslibung verstarkt, bei der wir 6kologische oder soziale Traktanden bei unseren
Aktienbestanden analysieren, sondern sind auch ClimateAction100+ beigetreten, um beim klima-
bezogenen Unternehmensdialog mitzuwirken. Fiir den nachsten Referenzzeitraum planen wir,
unseren Engagement-Ansatz weiter auszubauen, insbesondere im Bereich der festverzinslichen
Wertpapiere. Ausserdem steht die Integration von klimabezogenen Kennzahlen in der internen
und in der Kundenberichterstattung im Fokus.

2. Immobilien Aktuelle Situation: Unter Bericksichtigung des gesamten Immobilieninvestitions-
zyklusses glauben wir, dass PAl’s am besten in einem kombinierten Ansatz gesteuert werden
kénnen, der Akquisition, Bau und Betrieb umfasst. Fiir ersteres wurden PAl’s umfassend in den
Due-Diligence-Prozess bei Immobilienakquisitionen einbezogen. Dabei wurde auf die relevan-
testen KPI's abgestiitzt, wie sie von der Immobiliensparte von Swiss Life Asset Managers defi-
niert wurden. Letzteres wird auf mehreren Ebenen angestrebt. Um beispielsweise die nachteili-
gen Auswirkungen der Treibhausgasemissionen auf die Nachhaltigkeit anzugehen, analysieren
wir die Kohlenstoffemissionen des Portfolios und versuchen, ein Reduktionspotenzial festzule-
gen, das das gesamte Immobilienportfolio umfasst. Flir den nachsten Referenzzeitraum planen
wir, die Transparenz und den Umfang der Daten zur ESG-Performance zu erhéhen, messbare
Ziele flr unseren Emissionsreduktionspfad zu definieren und die Leistungen anhand dieser Ziele
zu Uberwachen. Darliber hinaus steht auch das Engagement mit Mietern (insbesondere offener
Dialog und Zufriedenheitsumfragen) im Fokus.
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3. Infrastruktur Aktuelle Situation: PAIl’'s werden durch Due-Diligence-Prifungen, Ausschlisse,
Benchmarking von Portfoliounternehmen in unabhangigen Analysen und die Umsetzung einer
ESG-Strategie gesteuert, die darauf abzielt, PAl's durch ESG-Massnahmen im Asset Manage-
ment laufend zu minimieren. Fir Infrastruktur-Anlagen wird, basierend auf den Ergebnissen
der Due Diligence, vor der Investition ein Plan mit Umwelt-, Sozial- und Governance-Zielen und
-Massnahmen definiert. Die systematische Erfassung von KPI’s wird derzeit eingefiihrt, wobei
die Treibhausgasemissionen zu den Indikatoren gehéren, die fokussiert verfolgt und reduziert
werden sollen. Fiir den ndachsten Referenzzeitraum ist die weitere Ausarbeitung und Umset-
zung des Engagement-Ansatzes geplant.

2.5 Engagement-Aktivitaten und Engagement-Richtlinie
Swiss Life Asset Managers betrachtet Engagement als integralen Bestandteil ihres Ansatzes zum
verantwortungsbewussten Anlegen. Die Engagement-Aktivitaten basieren auf dem Prinzip der

aktiven Ubernahme von Verantwortung. Die Engagement-Richtlinie von Swiss Life Asset Managers
finden Sie hier:

Engagement-Richtlinie online besuchen.

2.6 Internationale Standards

Die Swiss Life-Gruppe bzw. Swiss Life Asset Managers ist Unterzeichner oder Mitglied der folgenden
Initiativen, die u.a. Standards und Best Practices fiir verantwortungsbewusstes Anlegen in der Ver-
mogensverwaltungsbranche festlegen:

.
» =
Porrieraes Ty @ ICGN memBER %0 s
FINANCIAL Inspiring glebal gevernance standards G B
£

DISCLOSURES
The Institutional Investors INFR

Signatory of:

PRIz TCFD

Responsible
Investment

70
4w

=

STRUCTUR

Group on Climate Change Member

c SWiSS 1" ‘ Eiudnartnmp.ﬂtﬂtn!:
s h | imate
. 5 2 :
) Sustainable o b “‘CDP Actlon1®
Flnal’lce DISCLOSURE INSIGHT ACTION B :

«Swiss Life Asset Managers» ist der Markenname fir die Vermdgensverwaltungsaktivitdten der
Swiss Life-Gruppe.
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